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PANORAMA ECONÓMICO



	POLÍTICA ECONÓMICA EN 2021

	Objetivos:

	· Garantizar finanzas públicas sanas mediante el equilibrio entre ingresos fiscales y gasto público.
· Fortalecer los ingresos públicos estatales y municipales.
· Elevar la calidad del gasto público mediante un ejercicio responsable y transparente del presupuesto. 
Mantener la disciplina de las finanzas públicas del estado en materia de endeudamiento y promover el financiamiento de proyectos estatales y municipales.

	Estrategias:

	· Fortalecer y transparentar la fiscalización de empresas por medio de la profesionalización y reforzamiento del área recaudatoria. 
· Robustecer la recaudación con la actualización y la regularización del padrón de contribuyentes.
· Fortalecer la capacidad recaudatoria de los municipios.
· Fortalecer el Sistema de Evaluación del Desempeño estatal.
· Participar activamente en el Sistema Nacional de Coordinación Fiscal para dar seguimiento oportuno de los mecanismos de distribución de los recursos federales asignados al estado.
· Fomentar la capacitación permanente a los gobiernos municipales para mejorar su capacidad de administración de recursos públicos


PANORAMA ECONÓMICO

La Constitución Política del Estado Libre y Soberano de Tlaxcala, establece en su artículo 70, fracción IX, la obligación del Ejecutivo del Estado de rendir al Congreso del Estado la Cuenta Pública en forma trimestral; dentro de los treinta días posteriores al periodo de que se trate, en términos de lo establecido por la Ley de Fiscalización Superior y Rendición de Cuentas del Estado de Tlaxcala y sus Municipios.

Con la entrega formal de la Cuenta Pública del Cuarto Trimestre del Ejercicio 2021 al Congreso del Estado, se refrenda el compromiso ante la sociedad tlaxcalteca de hacer transparente el ejercicio de los recursos y rendir cuentas claras a los entes fiscalizadores y a la ciudadanía en general, respecto de la situación que guardan las finanzas públicas del Estado.

Con base en la Ley General de Contabilidad Gubernamental y los acuerdos y normas emitidos por el Consejo Nacional de Armonización Contable, es que se integra esta Cuenta Pública, conteniendo los estados financieros, contables, presupuestales, patrimoniales y programáticos del Poder Ejecutivo y de sus Entes, con la finalidad de facilitar la revisión de los entes fiscalizadores.

Toda transformación social y de alcance histórico, incluye un cambio hacia la difusión y el reforzamiento de valores éticos que nos permitan construir un Estado de Bienestar y de derecho. No mentir, no robar y no traicionar, son los principios de nuestro movimiento y las líneas de actuación de este Gobierno. Durante muchos años nuestro país ha sido gobernado por un régimen neoliberal que se consolidó en los sexenios más recientes, caracterizado por la aplicación de las reformas estructurales, que lejos de mejorar la calidad de vida de la ciudadanía derivó en un retroceso en el país en diversos rubros. 

Estamos comprometidos a llevar al Estado de Tlaxcala a una transición hacia un nuevo régimen, en el que se incluirán cambios paulatinos en el andamiaje institucional, así como diversas acciones de gobierno, en donde el ejercicio del poder ciudadano sea parte fundamental del actuar gubernamental. La crisis que vive nuestro país no se puede afrontar sin cortar de tajo la corrupción e impunidad, la cual estuvo tolerada por funcionarios públicos que sacaron ventaja en la aplicación de los recursos públicos, por lo que refrendamos la lucha frontal contra la corrupción en la que México y nuestro Estado se ha desarrollado. El Estado debe ser y será un factor fundamental para incidir en la orientación económica y social de la sociedad tlaxcalteca, sin la intervención de entes ajenos que afecten al Gobierno y al propio Estado.

El evitar duplicidad de funciones y reducir remuneraciones excesivas en la administración pública, son parte de la Austeridad Republicana que habremos de aplicar; sin embargo, el problema no termina con los altos sueldos, ni con las canonjías que van más allá de los salarios; pues buscaremos el generar ahorros en prestaciones para altos mandos; reducir el gasto en comunicación social y publicidad del Gobierno; hacer eficiente el gasto en viáticos y pasajes; canalizar el gasto a programas integrales de bienestar social; reducir gastos administrativos excesivos en materiales de oficina, impresiones y combustibles y ante todo priorizaremos siempre la seguridad social y el trabajo que son elementos esenciales en la realidad de los ciudadanos.

En esta nueva etapa de la Cuarta Transformación de la Vida Pública, el Estado no será gestor de oportunidades sino será garante de los derechos universales de las personas, siendo el Gobierno del Estado impulsor del desarrollo para el bienestar, considerando los impactos que tendrán las políticas y programas que se implementen en el tejido social, en el entorno y en los horizontes de corto y largo plazo, siguiendo la idea de que el desarrollo subsane las injusticias sociales e impulse el crecimiento económico sin provocar afectaciones a la convivencia de los ciudadanos.

Durante el tercer trimestre de 2021, la actividad global fue afectada por el repunte de casos de COVID-19 y la disrupción en las cadenas globales de suministro, principalmente en los sectores industrial y energético. Si bien el ritmo de recuperación a nivel mundial fue menor que el observado en trimestres previos, el panorama mundial se mantiene positivo y se estima que el PIB global recupere su nivel pre-pandemia al cierre de 2021. En términos generales, la aceleración en el despliegue de vacunas, en particular en economías de bajos ingresos, continúa siendo el principal factor que podría estimular el ritmo de la recuperación en la medida en la que se puedan relajar paulatinamente las medidas de distanciamiento social. 
A tal efecto, la recuperación económica estuvo guiada por un consumo que se reorientó hacia los bienes duraderos y de servicios, particularmente de los que requieren mayor interacción social. Lo anterior se encuentra ligado al despliegue de la vacunación a escala global que, al 30 de septiembre, ha cubierto al 45.5% de la población mundial con al menos una dosis de la vacuna contra el COVID-19, de acuerdo con la Universidad de Oxford, y que ha mostrado ser efectiva para mitigar los efectos de la pandemia tanto en los sistemas de salud y el bienestar de las personas como en la actividad económica. 
Cabe destacar que el FMI, en su reporte de Perspectivas Económicas de octubre, revisó ligeramente a la baja su estimación de crecimiento del PIB mundial para 2021, a una tasa de 5.9%, mientras que mantuvo su proyección para 2022 en 4.9%. No obstante, para el caso de las economías emergentes, el organismo aumentó marginalmente su expectativa de crecimiento de 2021 en 0.1 pp con una tasa de 6.4%, mientras que para 2022 la redujo en 0.1 pp, proyectando un crecimiento de 5.1%. 
En lo que respecta al desempeño de la economía mexicana, la senda de crecimiento para el 2021 y 2022 se mantiene. Los niveles de actividad económica y de consumo privado se encuentran al 96.6% y 97.3% de su nivel pre-pandemia, respectivamente. En lo que respecta al mercado laboral, éste logró recuperar el nivel de ocupación y la participación laboral a sus niveles pre-pandemia. Lo anterior, como se observó a nivel global, en el marco de la tercera ola de contagios por COVID-19 observada durante julio y agosto, así como de las interrupciones en las cadenas de suministro en el sector manufacturo derivadas de factores externos y que se espera sean transitorios. En este contexto, el Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) en el bimestre julio-agosto de 2021 mostró una recuperación mayor a los niveles de febrero de 2020, donde el sector agropecuario registró un avance de 108.7%, seguido del sector industrial en 97.8% y servicios en 96.5%. No obstante, en los meses de julio y agosto la actividad económica tuvo una disminución de 1.2% respecto al bimestre anterior, en donde las actividades secundarias se expandieron en 0.9%, mientras que las terciarias se redujeron 1.9%, con cifras ajustadas por estacionalidad.
I. ÁMBITO INTERNACIONAL

Durante el tercer trimestre de 2021, el mundo experimentó el tercer pico de contagios de la pandemia de COVID-19; sin embargo, la presión sobre los sistemas de salud fue menor que en las dos olas anteriores debido al avance en los programas de vacunación. De acuerdo con la Universidad de Oxford, 1.7 mil millones de personas fueron vacunadas durante el trimestre. En total, al 30 de septiembre, 3.6 miles de millones de personas, que representan el 45.5% de la población mundial, recibieron al menos una dosis de la vacuna. 
En este contexto, la actividad económica se mostró sólida. Si bien el PMI compuesto global, indicador que registra el comportamiento aproximado del PIB mundial, disminuyó 3.6 puntos durante el tercer trimestre, el avance de la vacunación permitió que la movilidad no disminuyera tanto como en las primeras dos olas de contagios. Así, en septiembre, el PMI compuesto global registró 53.0 puntos, con lo que se mantuvo en terreno de expansión y por encima de su nivel pre-pandemia de enero de 2020. 
A su vez, la demanda mundial estuvo guiada por un consumo que desaceleró su ritmo de crecimiento. Particularmente, los PMI globales de servicios y manufacturero se redujeron 4.1 y 1.4 puntos durante el trimestre y en septiembre se ubicaron en un nivel de 53.4 y 54.1 puntos, respectivamente. No obstante, ambos se mantienen por encima de su nivel prepandemia.
Asimismo, la propagación del virus prolongó la disrupción de las cadenas globales de valor, lo cual afectó tanto a la producción industrial como al comercio internacional, que se redujeron 0.5 y 0.7%, respectivamente, entre junio y agosto de 2021, de acuerdo con la información más reciente disponible. Sin embargo, cabe resaltar que ambos indicadores continuaron por encima de su nivel pre-pandemia.

Aunado a lo anterior, la disrupción de las cadenas de suministros ejerció presiones al alza sobre los precios debido al impacto de la tercera ola de contagios sobre países productores de semiconductores, como lo son Corea del Sur, Taiwán, Japón y China. Estos países contribuyeron con cerca de ¾ de la manufactura mundial de semiconductores en 2020, de acuerdo con proyecciones del Boston Consulting Group y la Asociación de la Industria de Semiconductores. En este contexto, el índice de precios de insumos del PMI global registró 66.8 puntos en septiembre de 2021, su segundo nivel más alto desde agosto de 2008. No obstante, las expectativas de mediano y largo plazo se mantuvieron bien ancladas dada la característica transitoria de la presión en los precios. En consecuencia, durante el tercer trimestre, la recuperación de la economía mundial continuó, aunque a un menor ritmo. 
En este contexto, se mantuvo la expectativa de que la actividad económica global recuperará su nivel pre-pandemia durante 2021, por lo que el balance de riesgos para el crecimiento mundial se presenta equilibrado. Entre los factores que podrían detonar un mayor crecimiento se encuentra la aceleración en el despliegue de la vacunación, en particular en economías de bajos ingresos, lo cual, además, podría mitigar el surgimiento de nuevas olas y la posible generación de variantes adicionales del virus. 
Ante este escenario, el FMI, en su reporte de Perspectivas Económicas de octubre, ajustó marginalmente a la baja su proyección de crecimiento del PIB mundial en 0.1 puntos porcentuales (pp) con respecto a su expectativa de julio, a 5.9% para 2021. Para 2022, mantuvo la tasa estimada de crecimiento global en 4.9%. En cuanto a las economías avanzadas, las ventas al menudeo desaceleraron su ritmo de crecimiento; no obstante, en la zona del euro y en EE.UU. se ubicaron 3.1 y 18.9% por encima de su nivel pre-pandemia en agosto y septiembre, respectivamente. Respecto a la producción industrial en la zona del euro, la misma estuvo afectada por los altos precios del gas natural y, en agosto, se ubicó 1.3% por debajo de su nivel de febrero de 2020. Mientras que el mismo indicador en EE.UU. fue impactado de manera negativa por la escasez de semiconductores para la manufactura automotriz y, en septiembre, se mantuvo 1.3% por debajo de su nivel pre-pandemia. Por su parte, en Japón, derivado de la fuerte ola de contagios de COVID-19 que alcanzó su nivel más alto hacia finales de agosto, la producción industrial y las ventas al menudeo se contrajeron y se encontraron 4.2 y 0.3% por debajo de su nivel previo a la pandemia en agosto y septiembre de 2021. 
De manera global, aunque el PIB de EE.UU. desaceleró su crecimiento a una tasa trimestral de 0.5% en el tercer trimestre del año, éste se ubicó 1.4% por encima de su nivel pre-pandemia. El crecimiento de la actividad económica en EE.UU. fue resultado de una contribución de la inversión privada de 0.5 pp al crecimiento trimestral, principalmente por una acumulación de inventarios. Asimismo, si bien el consumo privado fue impactado de manera negativa por la variante Delta, el mismo participó con 0.3 pp del crecimiento. Por su parte, las exportaciones netas restaron 0.3 pp al crecimiento del tercer trimestre del año. Por otro lado, al cierre del segundo trimestre de 2021, el PIB de Japón y de la zona del euro se ubicaron en el 98.6 y 97.5% de su nivel del cuarto trimestre de 2019.
Con relación al desempeño de las economías emergentes, éste ha estado ligado tanto a la evolución de la pandemia como a su estructura económica. Particularmente, su crecimiento ha sido determinado por la evolución de su demanda interna y la contribución al crecimiento de las exportaciones netas. Por un lado, durante el tercer trimestre del año, la perspectiva para las economías emergentes en Asia se deterioró ligeramente ante el impacto de la variante Delta. Por otro lado, la estimación de crecimiento de las economías emergentes se ha revisado constantemente al alza desde el cierre de 2020, debido a la recuperación más fuerte que la esperada, en Latinoamérica y el Caribe, principalmente en México y Brasil. Por lo anterior, y debido a un aumento en los precios de las materias primas, en octubre, el FMI aumentó marginalmente su expectativa de crecimiento de 2021 para las economías emergentes en 0.1 pp a una tasa de 6.4%, mientras que para 2022 la redujo en 0.1 pp, a 5.1%. 
En particular, durante el tercer trimestre del año, la economía de China desaceleró su ritmo de crecimiento a una tasa de 0.2% trimestral, aunque se ubicó 2.4% por encima de su nivel pre-pandemia. El menor ritmo de expansión de la economía asiática se debió a una combinación de resultados de políticas públicas enfocadas al medio ambiente, aunado al desarrollo de la pandemia. Con respecto a ésta última, el país adoptó una política de tolerancia cero ante casos de COVID-19, por lo que el crecimiento de sus ventas al menudeo disminuyó con respecto al trimestre anterior. Asimismo, derivado de la meta dual de alcanzar su pico de emisiones de carbono antes de 2030, así como convertirse en una economía con cero emisiones netas de carbono para 2060, su matriz de producción de energía, altamente dependiente del carbón, comenzó a cambiar. En este contexto, algunas plantas de producción de electricidad cerraron para no incurrir en pérdidas, lo que a su vez redujo el ritmo de crecimiento de la producción industrial.
Con respecto a las materias primas, los precios del petróleo enfrentaron presiones a la baja, especialmente durante agosto, pero se recuperaron hacia el cierre del tercer trimestre. Por el lado de la demanda, se generaron preocupaciones y volatilidad debido a la tercera ola de contagios de COVID-19, que afectó principalmente a países de Asia y Oceanía, los cuales recurrieron nuevamente a medidas de distanciamiento social que redujeron la movilidad.
Asimismo, durante el tercer trimestre de 2021 se observaron distintos episodios de incertidumbre en los mercados financieros. Por un lado, en septiembre se registró el impago de dos bonos de la inmobiliaria china Evergrande ante problemas de liquidez, derivados de su alto apalancamiento y de nuevas políticas regulatorias en el país. Si bien los activos de la empresa equivalen al 2% del PIB de China, el tamaño del sector inmobiliario en el mismo país es del 28% del PIB, de acuerdo con Goldman Sachs, por lo que se temió un contagio a otros sectores. Por otra parte, el techo de la deuda en EE.UU. se acercó a un vencimiento el 18 de octubre de 2021. Esto, en el marco del debate sobre la propuesta demócrata de dos paquetes de gasto, uno de infraestructura y otro de gasto social, con un valor de 1.5 y 3.5 billones de dólares, respectivamente. Cabe mencionar que a pesar de que se llegó a un acuerdo para extender el límite de financiamiento del gobierno estadounidense hasta el 3 de diciembre de 2021, la incertidumbre con respecto a la aprobación de los paquetes de infraestructura y gasto social continuó. 
En este contexto, el índice VIX, que mide la volatilidad en el mercado financiero, aumentó 46.2% durante el tercer trimestre del año. A su vez, estos eventos repercutieron en que el índice que mide el flujo neto aproximado de capital hacia economías emergentes se redujera 5.1% y que el indicador de riesgo país de las economías emergentes, EMBI, aumentara 11.9 puntos base durante el mismo trimestre. Asimismo, si bien los índices de capitalización del mercado financiero, MSCI, se mantuvieron por encima de su nivel previo a la pandemia, ambos índices, el de economías avanzadas y emergentes, se redujeron 0.4 y 8.8% durante el tercer trimestre, respectivamente. 
De esta manera, el crecimiento en el rendimiento de los bonos de EE.UU. a 10 años provocó un aumento generalizado en el rendimiento de los bonos al mismo plazo en las economías emergentes durante el tercer trimestre de 2021. En consecuencia, tanto las persistentes presiones inflacionarias como los episodios de incertidumbre en los mercados financieros provocaron el inicio de una normalización monetaria en la que múltiples bancos centrales de economías emergentes aumentaron sus tasas de interés de referencia durante el tercer trimestre de 2021. 
Si bien el FMI estima que la inflación en economías avanzadas y emergentes alcanzará su punto más alto para finales de 2021 y se ubicará en sus niveles previos a la pandemia para mediados de 2022, el proceso de normalización de la política monetaria podría generar presión en las finanzas públicas de las economías del mundo. Esto, especialmente en las economías emergentes, en las cuales, el mismo organismo estima que su costo financiero aumentará 10 puntos base entre 2021 y 2022.
II. ÁMBITO NACIONAL

El avance del Plan Nacional de Vacunación contribuyó a la consolidación del mercado interno, así como a mantener el sólido desempeño de la actividad económica y el mercado laboral durante el tercer trimestre, en un entorno global complejo en términos de inflación, suministro de bienes y aceleración de contagios por COVID-19. 
Si bien la mayoría de los sectores de la economía continuaron en su fase de recuperación, algunos rubros retrocedieron respecto al trimestre previo por la presencia de factores externos que redujeron su desempeño. En primera instancia, pese al repunte en el número de contagios por COVID-19 en el marco de la tercera ola, el exitoso avance de la campaña de vacunación ha permitido la reducción de la mortalidad de la enfermedad, situación que favoreció una mayor movilidad y menores afectaciones en la actividad económica respecto a lo observado en 2020. En segundo lugar, se suscitaron interrupciones en las cadenas de suministro por la escasez de insumos industriales y cuellos de botella con afectaciones en las actividades ligadas a la fabricación de equipo de transporte. No obstante, la manufactura, la construcción y la minería no petrolera mostraron mayor resiliencia a la prevista y continuaron recuperándose hacia sus niveles pre-pandemia. 
En este contexto, de acuerdo con el IGAE en el bimestre julio-agosto de 2021, la recuperación económica se ubicó en un 97.4% respecto al nivel de febrero de 2020, donde el sector agropecuario registró un avance hacia niveles pre-pandemia con un nivel de 108.7%, seguido del sector industrial en 97.8% y servicios en 96.5%.
Así, en los meses de julio y agosto, la actividad económica mostró una disminución de 1.2% respecto al bimestre anterior, en donde las actividades terciarias se redujeron 1.9%, mientras que las secundarias se expandieron en 0.9%, con cifras ajustadas por estacionalidad. El desempeño de los subsectores según el IGAE en el bimestre julio-agosto de 2021 es el siguiente: 

( Con cifras ajustadas por estacionalidad, las actividades primarias disminuyeron 1.7% respecto al bimestre de mayo-junio. El dinamismo del sector primario responde a las afectaciones climatológicas que incidieron en el calendario de siembra-cosecha de los cultivos. 

· Las actividades secundarias mostraron resiliencia, pese al contexto global adverso. De manera particular, se observó un crecimiento de 0.9% respecto al bimestre previo, con cifras ajustadas por estacionalidad, explicado mayormente por el avance en las manufacturas (1.6%) y la construcción (0.9%). Lo anterior, pese a las afectaciones por cuellos de botella, mayores tarifas de transporte marítimo y problemas en el suministro de insumos en algunos eslabones de los procesos industriales. 

· En la industria manufacturera sobresalen los crecimientos de las ramas de fabricación de computación y equipos electrónicos, la industria química, de bebidas y tabaco, de alimentos y productos metálicos. 

· La construcción creció debido al repunte de las obras de ingeniería civil que aumentaron 7.8% en el bimestre, mientras que la edificación creció 1.1% bimestral y los trabajos especializados disminuyeron 1.5% bimestral. 

· El subsector de electricidad, agua y suministro de gas no registró variación porcentual respecto al bimestre anterior. Este desempeño se debió a que, a pesar de que creció la generación, transmisión y suministro de energía en 0.6%, el suministro de gas y agua disminuyó en 0.7% respecto a mayo-junio. 

· La minería decreció 0.8% bimestral. Si bien la minería petrolera disminuyó 2.3%, la extracción de minerales y los servicios relacionados a la minería aumentaron 1.1 y 6.4% bimestral, respectivamente.
· Dentro del sector servicios diversos subsectores repuntaron y alcanzaron sus niveles pre-pandemia, particularmente los que se vieron más afectados por el cierre de actividades y las medidas de distanciamiento social. Sin embargo, otros desaceleraron su crecimiento y, en particular, el subsector de los servicios profesionales, científicos y técnicos presentó una disminución bimestral de 26.9% debido a los reajustes en las condiciones laborales por la reforma en materia de subcontratación. Con ello, las actividades terciarias tuvieron una caída de 1.9% bimestral en julio-agosto de 2021, con cifras ajustadas por estacionalidad. En su interior, el comportamiento fue el siguiente: 
· Las actividades de comercio tuvieron crecimientos bimestrales de 1.0 y 3.2% en establecimientos al por mayor y al por menor, respectivamente. Cabe resaltar que estas actividades son las que han alcanzado el mayor nivel de actividad desde el inicio de la pandemia tanto en el sector servicios como en el resto de la economía. 
· Los servicios de transporte, correos y almacenamiento y la información de medios masivos tuvieron un retroceso de 2.1% bimestral. Asimismo, los servicios financieros e inmobiliarios presentaron una disminución de 0.8% bimestral. 
· Por otro lado, los servicios de esparcimiento, culturales, deportivos y recreativos crecieron 6.8% respecto a mayo-junio, mientras que los de alojamiento temporal y de preparación de alimentos y bebidas aumentaron 1.8% bimestral. A pesar de que estas actividades siguieron mejorando su desempeño en este trimestre, en el bimestre julio-agosto de 2021 las siguientes actividades aún se encontraron rezagadas respecto al porcentaje de recuperación pre-pandemia (febrero 2020): los hoteles y restaurantes (71.8%), las de esparcimiento (88.9%) y las actividades profesionales y de apoyo a los negocios (74.3%).
Por otra parte, también continuó la recuperación del mercado laboral, el cual se aproximó a sus niveles pre-pandemia, aunque disminuyó su rapidez respecto al desempeño del segundo trimestre. En particular, destaca el avance de la ocupación respecto a sus niveles pre-pandemia impulsado por la mayor demanda interna y beneficiado, asimismo, por el Programa Nacional de Vacunación y el regreso presencial a clases, lo que ha permitido una mayor reincorporación de la fuerza laboral. 
De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupación y Empleo (ENOE), durante el tercer trimestre de 2021, el empleo se incrementó con 785 mil ocupados, sumando un total de 2.3 millones de nuevos empleos respecto al cierre de 2020, de los cuales 819 mil corresponden a empleos en el sector formal y 1.5 millones al sector informal. En el acumulado, de mayo de 2020 a septiembre de 2021, se crearon 12.4 millones de empleos, lo cual implica una recuperación en el nivel de empleo de 98.9% respecto al nivel prepandemia (marzo de 2020).
Con respecto a la inflación durante el tercer trimestre, los aumentos obedecen principalmente a las presiones de carácter internacional en las materias primas alimenticias y el traspaso de los costos en los insumos industriales, y en menor medida, a factores climatológicos nacionales y a una recuperación parcial de la demanda interna en sectores afectados por la contingencia sanitaria. En particular, respecto a los primeros, destacan los niveles alcanzados en los precios de materias primas (principalmente energéticos como el gas LP y la gasolina), los cuellos de botella, escasez de insumos industriales como semiconductores, plásticos, y petroquímicos y el aumento en los precios de transporte marítimo. Dentro de los segundos, se encuentran las inundaciones que han afectado al territorio nacional por la entrada de diversos huracanes y el aumento en los precios de algunos servicios que el año pasado se encontraban cerrados o bien se registraba una baja movilidad de la población. 
En este contexto, la inflación general promedio del tercer trimestre de 2021 se ubicó en 5.80% anual mientras que el promedio trimestral de la inflación subyacente y no subyacente se situaron en 4.79 y 8.97% anual, respectivamente. Si bien la inflación general sigue ubicándose por arriba del rango objetivo de Banco de México, ésta disminuyó respecto al promedio del trimestre previo en 15 puntos base. En esta línea, las expectativas de cierre de año se mantienen por arriba del objetivo del banco central, pero las correspondientes al mediano plazo se encuentran ancladas. De acuerdo con la encuesta de expectativas del Banco de México, las medianas de las expectativas a mediano (uno a cuatro años) y largo plazo (cinco a ocho años) se ubicaron en 3.60 y 3.50% al mes de septiembre de 2021. Cabe destacar que dichas expectativas han permanecido en este nivel desde abril de 2018.
En cuanto a la demanda externa de bienes, en el tercer trimestre se observó una moderación del dinamismo de las exportaciones con respecto al trimestre previo, derivado de los incrementos en los casos de COVID-19 en EE.UU. y Asia ante la tercera ola que alcanzó un nuevo máximo de contagios en los primeros días de septiembre. Asimismo, el desabasto de semiconductores y las interrupciones en las cadenas de valor continuaron afectado el intercambio de mercancías a nivel global. Frente a estas condiciones, el volumen de comercio mundial disminuyó en 0.7% en el bimestre julio-agosto de 2021 respecto al bimestre previo. Cabe recordar que en septiembre de 2020 el comercio mundial recuperó su nivel pre-pandemia, y a agosto de 2021 el nivel registrado fue superior en 6.4% respecto al observado en febrero de 2020. 
En este contexto, al tercer trimestre de 2021 el valor de las exportaciones mexicanas continuó creciendo por arriba de los niveles pre-pandemia, que ya había logrado alcanzar desde octubre de 2020. No obstante, en el tercer trimestre, dicho valor disminuyó 0.2% con respecto al segundo trimestre de 2021, pero en enero-septiembre de 2021 creció 22.2% respecto al mismo periodo del año anterior. 
El valor de las exportaciones no petroleras se redujo 0.8% en el tercer trimestre de 2021 con respecto al trimestre previo, con ajuste estacional. Sin embargo, en lo que va de 2021 acumuló un crecimiento anual de 20.4%. Al interior de las exportaciones no petroleras, el valor de las exportaciones agropecuarias aumentó 3.9% en el tercer trimestre; mientras que el valor de las manufactureras y de las extractivas disminuyó en 1.0 y 0.3%, respectivamente. Cabe destacar que, dentro de las manufactureras, el valor de las exportaciones no automotrices creció 3.7% en el tercer trimestre de 2021, en tanto, el valor de las exportaciones automotrices cayó en 10.4% como resultado del continuo desabasto de semiconductores durante el año.
Por otra parte, el valor de las exportaciones petroleras aumentó en el tercer trimestre 9.4% con respecto al trimestre anterior, una vez que se toma en cuenta la estacionalidad. El incremento de este rubro fue consecuencia del crecimiento de las exportaciones de crudo y de otros productos petroleros en 7.5 y 20.5% con respecto al trimestre previo. Dicho aumento se explicó por un mayor precio de la mezcla mexicana de exportación, que pasó de un promedio de 64.2 dólares por barril en el segundo trimestre de 2021 a 66.5 dólares en el tercer trimestre de 2021, así como del aumento del volumen exportado que pasó de 3,060 a 3,255 miles de barriles diarios. 
Asimismo, el valor de las importaciones totales registró un crecimiento de 4.4% respecto al trimestre anterior, debido al crecimiento de las importaciones de bienes intermedios (5.3%), de capital (1.3%) y de consumo (0.7%), en línea con la recuperación de la demanda interna y la apreciación de 1.3% del tipo de cambio real en el bimestre julio-agosto respecto al bimestre previo.
El sector bancario se mantiene sólido con niveles adecuados de capitalización y de previsiones contra la morosidad. Así, en el mes de agosto, la banca múltiple registró un índice de capitalización (ICAP) de 18.4%, el cual se compara con el promedio del trimestre anterior de 18.3% y con el 16.4% de mayo de 2020. Cabe destacar que este valor se encuentra por arriba del estándar internacional de Basilea III de 10.5%. 
De igual forma, en el tercer trimestre, el índice de morosidad (IMOR) continuó con su tendencia a la baja, registrando en agosto su séptimo mes consecutivo de disminución para alcanzar un nivel de 2.3%, lo que se compara favorablemente con su pico cíclico de 2.7% en enero de 2021. Adicionalmente, el índice de cobertura (ICOR) de la cartera vencida por reservas se encontró en un nivel de 155.4%. En el tercer trimestre, la dinámica del financiamiento de la banca al sector privado se estabilizó en términos reales, con datos ajustados por estacionalidad. En este contexto, el crédito vigente registró en agosto una disminución marginal de 0.12% respecto al trimestre previo. Al interior de este rubro, destaca el crédito vigente a la vivienda, el cual registró un crecimiento de 1.1% durante el mismo periodo. No obstante, el crédito a intermediarios financieros y consumo registraron contracciones de 3.6 y 0.4%, respectivamente. Por su parte, la cartera de crédito a las empresas, que representa el 57.9% de la cartera vigente al sector privado, atenuó su caída respecto a trimestres previos luego de que reportó una contracción real con datos ajustados por estacionalidad en agosto de 0.7%, respecto a junio de 2021.
III. ÁMBITO ESTATAL
El Estado de Tlaxcala cuenta con una población cercana a 1.3 millones de habitantes, siendo el Estado más pequeño del país en términos de producción económica. La economía del Estado es débil en relación con otras Entidades Federativas, lo que limita su capacidad de generación de ingresos de la base fiscal regional; se espera que la recuperación en las actividades productivas del Estado sea lenta y gradual en el ejercicio 2021, derivado de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 lo que genera un escenario de incertidumbre.

Los sectores dedicados a la industria de la transformación, comercio, construcción y servicios para empresas, personas y el hogar, han observado un comportamiento fluctuante, pero con una tendencia positiva respecto al ejercicio 2020 en la generación de empleos formales, destacándose el sector de la construcción, con un aumento lento pero sostenido al segundo trimestre del año y se espera que mantenga esta tendencia durante el resto del año.

De acuerdo al Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal (ITAEE), Tlaxcala ha registrado variaciones porcentuales positivas en los últimos diez años, reconociendo en 2019 al Estado como la Entidad Federativa con el mayor crecimiento económico; sin embargo, la crisis sanitaria afecto de manera negativa a la actividad económica, registrándose una caída en el índice en el año 2020 del 11.63%.

La industria automotriz es una de las principales actividades en el Estado, debiéndose en buena medida su dinamismo a que las empresas instaladas son proveedoras o distribuidoras de Volkswagen de México. En el ejercicio 2021 a pesar de las dificultades impuestas a nivel internacional por la crisis de salud iniciada en 2020, ésta observó un crecimiento del 1% respecto a 2020 con una producción de 95,800, por lo que se espera que ésta industria, así como las actividades asociadas a la misma tengan una perspectiva favorable al segundo semestre de 2021.

El confinamiento y las restricciones establecidas por el Consejo Estatal de Salud enfocadas a diversos sectores de la economía estatal, han determinado su comportamiento, siendo las actividades comerciales las más afectadas; si bien se habían relajado estas medidas al segundo trimestre de 2021, el recrudecimiento de la epidemia causada por COVID-19 en el mes de agosto ha requerido el endurecimiento de las mismas hasta en tanto no se obtenga una mejora en el semáforo epidemiológico.

La campaña de vacunación implementada por el Gobierno Federal en los Municipios del Estado, es un elemento crucial que, aunado a la normalización de las actividades económicas, permite vislumbrar en el mediano plazo un escenario más favorable para el Estado de Tlaxcala, por lo que será necesario implementar planes estratégicos para la recuperación y reactivación del desarrollo económico de nuestro Estado.

La política fiscal que se implementará en el ejercicio 2022, tendrá como finalidad mantener un balance presupuestario positivo, procurando que las fuentes de ingreso financien el gasto corriente del ejercicio, por lo que se estima que se sigan registrando márgenes operativos positivos en 2021 y 2022, aunque menores a los observados en ejercicios anteriores. Los resultados financieros balanceados y la política de deuda conservadora, han permitido que desde el ejercicio 2008 el Estado de Tlaxcala haya registrado una posición libre de endeudamiento. 

Esperamos que Tlaxcala siga registrando márgenes operativos positivos en 2021 y 2022 aunque menores a los observados en años previos a la pandemia, debido principalmente al bajo crecimiento de las transferencias federales no etiquetadas (participaciones) en 2021, las cuales son equivalentes al 87% de los ingresos operativos. Para hacer frente a las presiones observadas sobre los ingresos, se implementó un plan de austeridad en el mes de febrero de 2021 con la finalidad de controlar el crecimiento del gasto, destacándose entre otras medidas para limitar el crecimiento del presupuesto, el establecimiento de topes a ciertos rubros del gasto y el congelamiento de plazas vacantes no prioritarias.

Derivado del buen manejo del gasto, se estima un margen operativo positivo cercano al 0.4% en 2021 y del 2.4% en 2022. El estado ha registrado resultados financieros positivos durante los últimos cinco años, ya que los ingresos totales crecieron a una tasa compuesta anual del 3.2%, similar a la tasa de gastos totales de 3.3%. Se espera que durante 2021 y 2022 Tlaxcala registre superávits financieros del 0.7% y 2.1% respectivamente, pues a pesar de la disminución en las transferencias federales etiquetadas en 2021, se prevé un menor gasto de capital para el periodo 2021-2022.

Se estima que los ingresos propios se mantengan en niveles estables, aunque bajos y en línea con la recuperación lenta de la economía regional. El mayor impacto en los ingresos propios durante la pandemia se vio reflejado en el rubro de derechos, el cual presentó una tasa compuesta anual de crecimiento de -9% para el periodo 2018-2020; sin embargo, se espera una recuperación en 2021 cercana al 5%, originada principalmente por el mantenimiento de la recaudación de impuestos durante la pandemia y del otorgamiento de diversos beneficios fiscales.

La liquidez del Estado de Tlaxcala es un factor que permite enfrentar choques externos imprevistos, por lo que se espera que el efectivo del Estado cubra al menos el 1.2% de los pasivos promedio para 2021 y 2022, como resultado del buen manejo del presupuesto.

Durante el segundo trimestre de 2021, el Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal (ITAEE), muestra que el Estado de Tlaxcala ha tenido un crecimiento marginal respecto del trimestre anterior y de más del 10% en relación al mismo periodo de 2020; con una variación del 0.7% y 13.8% respectivamente, destacándose la aportación menor en el sector terciario con un 0.08% a tasa anualizada, lo anterior como resultado de las medidas adoptadas por el Gobierno del Estado en consonancia con las impuestas por el Gobierno Federal, relativas a la contención de la epidemia por COVID-19, destacándose el cierre parcial o total de establecimientos comerciales y de las industrias de transformación. 
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EI INEGI informa los resultados del Indicador Trimestral de la Actividad Economica Estatal
(ITAEE) para el lapso abril-iunio de 2021. Este indicador de coyuntura ofrece un panorama
sobre la evolucién econdmica de las entidades federativas del pais.

INDICADOR TRIMESTRAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL
DURANTE EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2021
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
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Guanajuato © 08 236
Guerrero 315 2
Hidaigo 06 173
Jaiisco 02 160
Mexico 27 209
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El Gobierno del Estado considera prioritaria una estrategia de inclusión social con perspectiva de género, por lo que la atención de los derechos de las niñas, niños y adolescentes de 0 a 5 años y adolescentes hasta los 18 años es fundamental, pues con estas acciones se previenen posibles rezagos y desigualdades en este sector de la población, para lo cual se incorporarán propuestas y estrategias de desarrollo con perspectiva de género.

Al mes de noviembre de 2021 la tasa de ocupación reflejó una participación del 1.0% al total nacional, presentando un incremento de 6,235, puestos de trabajo permanentes respecto a diciembre de 2020. Al mes de noviembre de 2021, se tienen registrados 105,292 trabajadores asegurados en el IMSS, tal y como se muestra en los cuadros siguientes:
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Trabajadores Afiliados en el IMSS a Noviembre de 2021

105,292

299

REGISTROS ADMINITRATIVOS EN EL IMSS
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De acuerdo al Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas, Tlaxcala cuenta con 82,497 Unidades Económicas, en los rubros siguientes:
[image: image5.emf]Agricultura, cría y explotación de animales, 

aprovechamiento forestal, pesca y caza

165             

Minería 12               

Generación, transmisión y distribución de energía 

eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al 

consumidor final

166             

Construcción 197             

Industrias manufactureras 12.777         

Comercio al por mayor 2.089          

Comercio al por menor 37.325         

Transportes, correos y almacenamiento 273             

Información en medios masivos 267             

Servicios financieros y de seguros 662             

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles 

e intangibles

997             

Servicios profesionales, científicos y técnicos 1.013          

Corporativos 2                 

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de 

desechos y servicios de remediación

1.158          

Servicios educativos 1.865          

Servicios de salud y de asistencia social 2.658          

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y 

otros servicios recreativos

975             

Servicios de alojamiento temporal y de preparación de 

alimentos y bebidas

8.398          

Otros servicios excepto actividades gubernamentales 10.580         

Actividades legislativas, gubernamentales, de 

impartición de justicia y de organismos internacionales 

y extraterritoriales

918             

Total 82.497         


FUENTE: INEGI. DENUE. Enero 2022.

Lo anterior, representa el 1% del total nacional. Al tercer trimestre de 2021 la Población Económicamente Activa (PEA) ascendió a 626,794 personas, representando el 62% de la población en edad de trabajar. Del total de la PEA, el 95% está ocupada y el 5% se encuentra desocupada.
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DISTRIBUCION ECONOMICA DE LA POBLACION

Tlaxcala
Tercer trimestre 2021
Asalariados
387,853
Poblacion en Menores Trabajadores por
de 15 afios cuenta propia
344,416 Ocupados 140,637
592,391 Empleadores
Poblacion 27,407
Poblacién Total Econémicamente Sin pago y otros.
1,358,771 Activa 36,494
626,794
Poblacion en Edad de Desocupados
Trabajar (15 afios y mas) 34,403
1,014,355
Poblacién No Disponible
Econémicamente 124,035
Activa
387,561 No disponible
263,526
Nota: & parti del I trimestre de 2021 lo datos de la ENOE se ajustan a una nueva estimacién de poblacién que no es comparable con os trimestrales anterires. A la fecha sdo estén
= isonibles o dtos etalados con e etmacin d poblcin de o rimesre 1y de 2020 11y de 2021,
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Indicadores Laborales Mensuales

Concepto Nacional Tlaxcala Periodo
‘Trabajadores Asegurados en el IMsS (nimero) 20,933,050 105,292 Noviembre 2021
‘Tasa de Desocupacién (por ciento) 1/ 37 51 Noviembre 2021
Conflictividad colectiva laboral en la Juridiccion Federal
Enero-Noviembre
Emplazamientos a Huelga (nimero) 2/ 3922 a2 2021
Huelgas Estalladas (nimero) 2 o
Incremento salarial contractual real promedio en la Jurisdiccion
Federal (por clento) 218 000 Noviembre 2021
salario asociado a trabajadores asegurados en el IMsS
Diario 4357 3495
Noviembre 2021
Mensual 13,2525 10,630.1
Procuraduria Federal de la Defensa del Trabajo, PROFEDET
(nimero de asuntos resueltos a favor de los trabajadores)
Asesorias 15575 268
Conciliaciones 297 13 Noviembre 2021
Juicios 702 1
Amparos 4 3
Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores,
INFONACOT 3/
Trabajadores con crédito(s) ejercido(s) (nimero)
Total 1,002,175 7494
Hombres 598,713 4785 Enero-Noviembre
Mujeres 403,462 2,709 201
Importe de los créditos ejercidos (miles de pesos)
Total 22,903,914 150535
Hombres 14,639,547 108,240
Mujeres 8,264,367 46,295

1/La Tasa de Desocupacion coresponde al promedio dl priodo de septiembre 3 noviembre de 2021

2/ Eltotal nacons! contempla 326 emplazamientos  huelga en s de una entida ederatia. Derivade de s iversas medidas de prevencian ante e COVID-19 s it etén sjets 3 rvision

3/Eltotal nacionalcontempla 1 en ms de una entida federativa
FUENTES: STPS;IMS; CONASAMI; PROFEDET; ¢ INFONACOT.
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Con plena conciencia de la participación y necesidad de integración de nuestro Estado en el entorno global y atendiendo los compromisos internacionales que nuestro país ha adoptado en materia de desarrollo humano, cuidado del ambiente y responsabilidad con el planeta, que se ven reflejados inicialmente en los Objetivos del Milenio, y que actualmente se manifiestan en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), suscritos por 193 países, con el apoyo de la Organización de las Naciones Unidas, hemos buscado insertar los productos tlaxcaltecas en los mercados nacional e internacional, dado que en el marco de una economía globalizada se presentan mayores complejidades, por lo que es indispensable identificar las oportunidades y aprovecharlas con eficacia.

Al tercer trimestre de 2021, la Inversión Extranjera Directa Acumulada del año 1999 al mes de septiembre de 2021 en el Estado de Tlaxcala fue de 3,697.2 millones de dólares, lo que representó un aporte del 0.6 % al total nacional, instalándose empresas de diversas nacionalidades, tal y como se observa en el cuadro comparativo siguiente:
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= COMISION NACIONAL DE INVERSIONES EXTRANJERAS
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La economía del Estado es débil en relación con otras Entidades Federativas, lo que limita su capacidad de generación de ingresos de la base fiscal regional; se espera que la recuperación en las actividades productivas del Estado sea lenta y gradual en el ejercicio 2021, derivado de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 lo que genera un escenario de incertidumbre.

Para contener este riesgo, el Gobierno del Estado ha llevado a cabo una serie de acciones, entre las que encontramos una mayor promoción de la inversión pública y privada así como del turismo, la incorporación de causantes informales, intensificar la fiscalización y el cobro de impuestos para fomentar la economía e incrementar la recaudación de ingresos propios; sin embargo el confinamiento y las restricciones establecidas por el Consejo Estatal de Salud enfocadas a diversos sectores de la economía estatal, han determinado su comportamiento, siendo las actividades comerciales las más afectadas; si bien se habían relajado estas medidas al segundo trimestre de 2021, el recrudecimiento de la epidemia causada por COVID-19 en el mes de agosto ha requerido el endurecimiento de las mismas hasta en tanto no se obtenga una mejora en el semáforo epidemiológico, por lo que se espera que estas acciones se vean menguadas.

La evolución de las finanzas públicas del Estado obedece a la dinámica recaudatoria de los ingresos estatales totales y de las transferencias federales, las que a su vez son determinados por el comportamiento de la Recaudación Federal Participable (RFP); representado una dependencia significativa de los ingresos federales. Esta situación no es privativa del Estado de Tlaxcala, sino que se presenta en la gran mayoría de las Entidades Federativas, pues tienen potestades tributarias limitadas y otro tanto se encuentran reguladas en los Convenios de Coordinación Fiscal para evitar la doble tributación, por lo que las finanzas estatales son muy sensibles al comportamiento de la economía nacional y de los choques externos

En función de los factores antes mencionados, las perspectivas económicas locales se consideran favorables, lo cual redundará en mejores condiciones económicas para el Estado y los Municipios en los siguientes años. 

Los ingresos fiscales estatales, son fundamentales para el fortalecimiento y desarrollo económico de nuestro Estado. El utilizar las potestades tributarias que le son conferidas al Estado, maximizando su potencial recaudatorio, es la ruta que se debe seguir para generar más y mejores oportunidades de desarrollo, cuidando el equilibrio entre el ingreso y gasto, logrando con esto atender un mayor número de demandas de la sociedad tlaxcalteca.
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